@ FIRST

CAPITAL GROUP

En septiembre retrocedieron 4% los PF en pesos y 20% los PF en ddlares

Los plazo fijos siguen en caida, a pesar de las altas tasas

En relacién al mes anterior, los depésitos totales en el sector privado disminuyeron 7,9% en septiembre,
cerrando el mes en ARS 3.678.839 M, lo que representa una evolucion de 29,4% en términos interanuales.

Los plazos fijos en moneda nacional, disminuyeron -4% respecto a agosto que medidos a ultimo dia del mes
el stock fue de ARS 1.155.362. La caida también se observa en las colocaciones mayoristas en pesos (mayores
a un millén de pesos), los cuales disminuyeron $11.800 millones, una caida nominal de 2% en septiembre,
mientras que los depdsitos minoristas disminuyeron 7% en términos nominales respecto a Agosto
(disminucién en $36.371 millones).

“A pesar de un contexto se suba de intereses pasivas creciente (TM20, BADLAR y Encuesta de depdsitos a plazo
minorista) la caida de los depdsitos en el sistema bancario, continué acrecentdndose, sequramente como
consecuencia del contexto politico eleccionario”, explicé Cristian Traut, Analista FIRST CAPITAL GROUP.

En tanto que los depdsitos totales en el sector privado en délares del mes disminuyeron 20% (USD 5.300
millones) el nivel respecto al mes anterior.

Si hacemos foco en los depésitos a Plazo Fijo en Pesos (Publicos + Privados), observamos que disminuyeron
en $60.605 millones (-4% en términos mensuales), impulsados por el sector privado.

Mientras que los plazo fijos en délares (Publicos + Privados) disminuyeron 20% en Septiembre (USD 1.477
millones en el mes) explicada por una evolucidon desfavorable en el sector privado de 21,7% (-1.450 USD
millones) y 2,9% (-27 USD millones) para el sector publico.

En cuanto a los depdsitos en Cuenta Corriente y Caja de Ahorro en pesos, también sufrieron una caida del
9% en relacidn al mes anterior. (ver cuadro)

Finalmente, el spread entre la Tasa de Politica Monetaria y la Badlar se ubicé en 23,6% en promedio, un
aumento de mas de 775 bps.
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Variacién mensual de Depdsitos Promedio del Sector Privado

Sector Privado

Var. Mensuales Var. Anuales Total USD
Tot. en  Var. % s/ Dep
P.F. Total CC.+CA P.F Total usD Mens. Tot
Ene 1.903.729 T28% 1,7% 7.1% 34% 31,2% 21,3%  28.5% 25.986 0,2% 26,0%
Feb 1.934 878 T0.5% 1,2% 1,5% 1,6% 34,2% 20,5%  30.0% 25710 -1,1% 26,4%
Bar 1.966.154 70.5% 0.3% 4.0% 1,6% 32,9% 23.8%  30,6% 26.133 1,6% 26,9%
Abr 1.981.387 T0.8% 0.2% 1,9% 1.3% A% 268% 3.1% 26.423 1,1% 26,8%
May 2.114.549 T0.8% 7.0% 6.1% 6,2% 38,5% 324%  AT9% 26.378 -0,2% 28,4%
Jun 2.218.063 71.3% 6.6% 24% 4.9% 44, 7% 348%  41.9% 26.397 0,1% 31,6%
Jul 2.324.848 71.0% 6.6% 3.3% 4.8% 45.4% ar T 426% 27.407 3,8% 32.6%
Ago 2.458.005 70,3% 54% 6.6% 5. 7% 51,5% 46,1%  49,1% 28.123 2,6% 34,5%
Sap 2.699.132 71.2% 11,1% 8.1% 9,8% 67,0% 56.8%  62.2% 27.211 -3,2% 38,9%
Cct 2.746.928 T1.8% -1,8% 7.6% 1.8% 60, 7% 658% 61.7% 27.320 0,4% 36,9%
MNov 2.820.347 71.5% -0,9% 8.5% 3.0% 55,4% T6,8%  62.6% 271716 1.5% 35, 7%
Dic 3.037.588 T3.6% 10,7% 3.2% 74% 58,7% T9,6%  65.0% 2B.615 32% 35, 7%
20138
Ene 3.108.424 75,3% -0,3% 6,1% 2.3% 55,6% T7O%  63.3% 20.582 34% 35,6%
Feb 3.212.685 TE. 7% 1.1% 5.7% 34% 55,4% 853%  66.0% 20772 0,6% 35,6%
Bar 3.349.215 T7.2% 5.3% 2.6% 4.2% 63,2% B27%  T0.3% 20,965 0,6% a7.0%
Abr 3.461.751 T8.1% 4.0% 23% 34% 69,5% 833% T3.8% 30.022 0,2% 37.5%
May 3.591.778 T8.0% 5.2% 1.8% 3,8% 66, 7% T59%  69.9% 30.603 1.9% 38,3%
Jun 3.642 864 T8. 7% 1,1% 1,3% 1.4% 58,1% T41%  64.2% 30.759 0,5% 37.0%
Jul ATIT.042 T9.6% 1.5% 2.8% 2,0% a0,7% T32%  58.9% 3.726 3,1% 36,3%
Ago 4.000.225 79.6% 10,4% 4.8% 7.6% 57,8% 70,3%  62.7% 30.716 -3.2% 40,3%
Sap 3.670.168 TB.6% -8,0% -T.0% -B,3% 28,2% 464%  36.0% 2625 -263% 34,8%

Mds informacidn en: https://www.firstcfa.com/es/novedades
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Acerca de FIRST CAPITAL GROUP

FIRST CAPITAL GROUP es un equipo de profesionales, especialistas en finanzas con mas de 30 afios de experiencia en brindar soluciones
de negocios y financieras. El grupo esta integrado por tres compafiias:

FIRST CORPORATE FINANCE, orientada a la prestacion de servicios de financiamiento, valuacidn, asesoramiento en fusiones y
adquisiciones y reestructuracion.

FIRST CAPITAL MARKETS es el brazo ligado a la actividad bursatil, autorizado por la CNV como Agente de Negociacion bajo el N° 532y
como Agente de administracion de Productos de Inversidn Colectiva de Fondos Comunes de Inversion bajo el N°49.

ZUBILLAGA Y ASOCIADOS es lider en el mercado de fideicomisos financieros como agente de revision y control (master servicer) con una
amplia experiencia en la evaluacion de cartera de créditos de consumo

En los ultimos 20 afios, FIRST CAPITAL GROUP ha estructurado mas de 1400 operaciones securitizadas por mas de $ 100.000 millones; ha
realizado més de 500 valuaciones en todo Latinoamérica; y participado en la creacién y el desarrollo de sistemas de créditos para
consumo por mas de $10.000 millones.
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